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Kunskapskravens funktion

Detta dokument definierar den kunskap, i form av arlig kunskapsuppdatering, som kravs som
ett komplement till licensieringstestet av SwedSecs licenshavare. Kunskapskraven ska
fungera som stdd vid utformning av utbildningar och som underlag vid uppgiftskonstruktion.
De ska ge en 6verblick dver vad som forvantas av licenshavare med olika befattningar. Det &r
varje utbildningsanordnares uppgift att tolka kunskapskraven och utifran tolkningen forma en

relevant och pedagogisk utbildning.

Milgruppsanpassning

SwedSec har infort ett system med yrkesanpassade licensieringstester. Tanken dr att dven
AKU ska kunna anpassas till yrkesroll. AKU 2015 innehéller totalt elva amnen. Licens-
havaren ska genomféra minst sex, for yrket relevanta, &mnen for att bli godkénd pad AKU
2015. Syftet med detta upplagg ar att genom storre flexibilitet géra AKU mer relevant for
respektive malgrupp.

| tabellen nedan beskrivs vilka dmnen som normalt & mest relevanta for de olika
malgrupperna.

Amne Radgivare!  Specialister’ Ledning och
kontroll-

funktioner®

Penningtvatt — kann din kund X X X

Penningpolitiken och inflationen X X X

Information pa aktiemarknaden — kallor och X X

tillforlitlighet

Lamplighetsbedémning och dokumentation vid X X

radgivning

Sparande infor pensionen X

Uttag av pension X

Hantering av kostnad for analys i fonder och X X

bésta orderutférande

Rutiner for framtagande av strukturerade X

produkter

Nya regler for styrelseledamdoter och X

verkstallande direktor i kreditinstitut och

vardepappersbolag

Kapitaltackningsregler X X
Andrade regler for forsakringsformedlare X X




L personer som arbetar med finansiell radgivning till konsumenter eller investeringsradgivning till kunder
och/eller personer som arbetar med forsakringsformedling och ger rad om livforsikringar med sparmoment, t.ex.
privatradgivare, foretagsradgivare och Private Banking-radgivare

2 Personer som arbetar inom olika typer av specialistfunktioner inom vardepappersomrédet, t.ex. fond- och
portféljforvaltare, analytiker och aktieméklare.

3 personer som arbetar med olika lednings- och kontrollfunktioner inom vérdepappersmarknaden, t.ex. verk-
stéllande direktorer och andra ansvariga chefer, compliance officers samt vissa befattningar inom riskkontroll
och andra kontrollfunktioner

Kognitiva nivier

| beskrivningen till varje amne framgar vilken kognitiv niva licenshavaren forvantas ha
uppnatt efter att ha genomfort kunskapsuppdateringen. | tabellen nedan beskrivs olika

kognitiva nivaer.

Niva Forklaring

Ké&nna till (K) Licenshavaren ska kanna till och komma ihag begrepp,
definitioner och faktauppgifter.

Forsta (F) Licenshavaren ska forsta och kunna forklara olika samband
och sammanhang.

Tillampa (T) Licenshavaren ska kunna anvanda till exempel formler, regler,

lagar och metoder.




Amnen AKU 2015
Penningtvatt — k&nn din kund

Nér ett finansiellt foretag inleder en affarsforbindelse med en kund ska kunden bedémas med
avseende pa risken for eventuell penningtvétt eller finansiering av terroristverksamhet. Denna
process kallas allmént for ’kdnn din kund”. Licenshavaren ska forsta vad dessa krav innebér
for olika kundkategorier, t.ex. fysiska personer, foretagskunder och kunder pa distans. Licens-
havaren ska dven forsta de olika risknivaer som galler och vad dessa innebér i huvudsak.
Vidare ska licenshavaren forsta vilka krav som géller fér identifiering och kontroll av “verklig
huvudman”. Slutligen ska licenshavaren forstd nir bedomning och klassificering av kunder
ska ske saval initialt (nar affarsforbindelsen inleds) som I6pande samt vilka krav pa dokumen-

tation av vidtagna atgarder som géller.

Las mer i denna lank:
http://www.fi.se/upload/43 Utredningar/20 Rapporter/2013/penningtvatt2013ny2.pdf

Penningpolitiken och inflationen

Den senaste tiden har den laga inflationen i Sverige, och i viss man aven i omvarlden, diskute-
rats flitigt i bade media och bland ekonomiska bedomare i allmanhet. Rikshankens inflations-
mal pa tva procent har inte uppnatts pa lange, och diskussionen handlar bade om vad denna
diskrepans mellan mal och utfall beror pa och hur den Iaga inflationen kan komma att paverka

Riksbankens reporantebeslut i framtiden.

For att forsta denna debatt ar det nodvandigt att kanna till pa vilka satt andringar i reporantan
egentligen kan paverka inflationen i Sverige, pa kort och pa lang sikt. Dessa sa kallade trans-
missionsmekanismer verkar i huvudsak genom tre olika kanaler, rantekanalen, kreditkanalen
och vaxelkurskanalen. Licenshavaren ska forstd och kunna forklara hur dessa tre kanaler
fungerar, dvs. hur &ndringar i reporéntan genom respektive kanal omvandlas till inflations-
impulser. | samband med detta ska licenshavaren ocksa kunna forsta och kunna forklara de

ledtider som finns mellan &ndringar i reporéntan och andringar i den realiserade inflationen.

En relaterad fraga ar pa vilket satt andringar i reporantan, som &r en kort ranta, egentligen kan

paverka de langa marknadsrantorna i ekonomin. Licenshavaren ska kanna till de antaganden
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man behover gora for att komma fram till att &ndringar i den korta reporantan kommer att

paverka de langa marknadsrantorna.

| den forda debatten har det ocksa férekommit viss kritik mot Riksbanken fran foretradare for
exportberoende foretag inom framforallt rdvarusektorn. Argumentet har varit att den forda
rantepolitiken har paverkat foretagens intjaningsférmaga negativt. Licenshavaren ska kunna
forklara pa vilket satt exportsektorn anser sig ha fatt problem med den forda rantepolitiken.

En sista fraga ar relationen mellan reporantan och bolanerantorna. Riksbanken har argumen-
terat for att en alltfor 1ag reporanta kan leda till problem med hushallens skuldséttning.
Licenshavaren ska forsta och kunna forklara hur reporéantan paverkar bankernas upplanings-
kostnad, och dessutom kanna till under vilka forutsattningar och pa vilket sétt denna upp-

laningskostnad i sin tur kan téankas paverka bolanerantorna.

For ytterligare information se:

http://www.riksbank.se/sv/Penningpolitik/Prognoser-och-rantebeslut/Hur-paverkar-

penningpolitiken-inflationen/

Information pa aktiemarknaden — kallor och tillforlitlighet

Ett beslut att investera pa aktiemarknaden grundas som regel pa extern information av olika
slag. Oftast har det noterade bolaget sjélv lamnat informationen, varvid detta &r underkastat
ett omfattande regelverk och kontroll, i syfte att skydda investerarna. Aven andra, exempelvis
analysforetag, media eller privatpersoner kan dock sprida information och i dessa fall ar
kraven pa informationen lagre. Utvecklingen inom IT, inte minst internet och sociala medier,
har gjort det l&ttare att skapa och sprida information. Dérmed har det blivit allt vanligare att

andra &n de noterade bolagen sjélva sprider information.

Den information som kan paverka investeringsbeslutet kan alltsa vara tillganglig pa olika
stéllen, ha olika avsédndare och syften och vara underkastad olika krav och kontroll. Det &r

viktigt att en licenshavare kanner till detta och forstar vilka risker detta kan medfora.

Licenshavaren ska darfor forsta de viktigaste egenskaperna hos den offentligt tillgangliga

information som finns betraffande noterade bolag och deras vérdepapper (dvs. inte generell


http://www.riksbank.se/sv/Penningpolitik/Prognoser-och-rantebeslut/Hur-paverkar-penningpolitiken-inflationen/
http://www.riksbank.se/sv/Penningpolitik/Prognoser-och-rantebeslut/Hur-paverkar-penningpolitiken-inflationen/

finansiell information) och som kan spela en roll for investerarens beslut. Licenshavaren ska
forsta vilka brister, och darmed risker for investeraren, som denna information kan vara
forenad med, exempelvis nar det galler felkallor och intressekonflikter. Med grundl&dggande
information avses har i forsta hand prospekt/memorandum/teasers infér noteringar och
nyemissioner, den kurspaverkande information och den regelbundna finansiella information
som bolagen &r skyldiga att offentliggtra, analyser uppréttade av vardepappersinstitut och av
andra fristaende analysfirmor samt kursdata. Licenshavaren ska aven kanna till de kéllor och
den information som en investerare bor iaktta sérskild forsiktighet med, i forsta hand

erbjudanden och marknadsforing per telefon men aven inldagg pa s.k. chatforum och bloggar.

Lamplighetsbedomning och dokumentation vid radgivning

Vid finansiell radgivning ar det centralt att radgivaren kan tillampa reglerna for lamplighets-
beddmning och dokumentation. Finansinspektionen har i sin tillsyn konstaterat brister i hur
vardepappersinstitut och forsakringsformedlare bl.a. genomfér informationsinhdmtningen,

behovsanalysen och dokumentationen av radgivningen.

En analys av kundens ekonomi och mél med investeringen samt kunskaper och erfarenheter &r

i normalfallet grundlaggande for radgivningen.

Licenshavaren ska kunna analysera kundens I6pande ekonomi, som ar utgangspunkten for
vilket utrymme kunden har for sparande och placeringar, samt kunna gora en tillgangs- och
skuldanalys for att fd fram kundens nettoférmdgenhet och kunna bedéma lampligt

risktagande.

Licenshavaren ska kunna sarskilja de olika placeringshorisonterna for sparmal sasom buffert-
sparande, malsparande, pensionssparande etc. Licenshavaren ska veta hur placerings-

horisonten paverkar férvantad avkastning och risk.

Att kunna analysera kundens vilja till risktagande &r av fundamental betydelse, liksom att
kunna relatera riskvilja till vilken avkastning som kan forvantas. En licenshavare ska ocksa
kunna analysera huruvida kundens riskvilja ar forenlig med kundens ekonomiska situation,

dvs. kan kunden bara aktuell risk?



Licenshavaren ska aven sakerstalla att kunden forstar risken i de placeringsforslag som rad-
givningen leder fram till och att kunden har tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att placera i

foreslagna produkter.

Licenshavaren ska kunna dokumentera innehallet i rddgivningen sa att en utomstaende ska
kunna forsta och félja vilka avvaganden som har gjorts och motiven till de placeringsrad som
lamnats och varfor just dessa rad ar lampliga for denna kund.

Licenshavaren ska kunna tillampa reglerna kring radgivning i sitt dagliga arbete.
For ytterligare information se foredrag av Hakan Dahlberg, Finansinspektionen, vid

SwedSecs seminarium den 19 september 2014:

http://www.youtube.com/watch?v=C6JNpG6E9-0

Sparande infor pensionen

Det blir allt viktigare att spara till sin pension och att pensionskapitalet placeras pa ett lamp-
ligt satt. Licenshavaren ska darfor forstd och kunna forklara regelverket kring sparande och

placeringar infor pensionen.

Licenshavaren ska forstd och kunna forklara avdragsregler for privatpersoner och enskilda
firmor. Vidare ska licenshavaren forsta och kunna forklara vilka skatteregler som galler for
olika skattemiljoer och forsakringstyper (P-forsékring, IPS, K-forsdkring, ISK och direkt
sparande, Kapitalpension — ej nytecknande). Licenshavaren ska forsta och kunna forklara reg-
lerna om respektive sparande och exempelvis pa vilket satt sparandet ar bundet. Licens-
havaren ska vidare forsta och kunna forklara vilka regler som galler for aterbetalningsskydd
och efterlevandeskydd, formanstagare och arv.

Licenshavaren ska vidare forstd och kunna forklara reglerna om vilka pensioner olika
personer har och vad som galler for respektive typ, exempelvis for den allménna pensionen
och de vanligaste avtalspensionerna/tjdnstepensionerna (avtal mellan arbetsmarknadens

parter) som finns.


http://www.youtube.com/watch?v=C6JNpG6E9-o

Licenshavaren ska kanna till att pa exempelvis minpension.se finns stora delar av den

kommande pensionen sammanstalld.

Uttag av pension

Valet hur och nar pensionen tas ut kan ha stor betydelse. Licenshavaren ska darfor férsta och
kunna forklara regelverket kring hur uttag av pension sker, konsekvenser av fortida uttag
alternativt andrad utbetalningsperiod samt konsekvenser av olika uttagsperioder av pensioner.
Licenshavaren ska forsta och kunna forklara vilket aterstaende kapital som tillfaller dodshoet

och/eller vem som ar formanstagare.

Hantering av kostnad for analys i fonder och basta orderutférande

Né&r en fondforvaltare handlar finansiella instrument for en fonds rékning géller sarskilda krav
dels pa hur transaktionskostnader och kostnader for t.ex. analys ska hanteras, redovisas och
fordelas mellan fonden och forvaltaren, dels pa hur forvaltaren ska utvardera kvaliteten pa de
affarer som gjorts (“bésta orderutférande”). Nar en fOrvaltare Onskar gora transaktioner
genom ett visst institut men fa analys fran ett annat institut uppkommer sarskilda problem av
saval naringsrattslig som skatterattslig natur. | sddana fall ingas ofta ett avtal om férdelning av
kostnaderna ("Commission Sharing Agreement”, eller "CSA”) mellan forvaltaren och det

institut som utfor transaktionerna.

Licenshavaren ska ké&nna till de 6vergripande krav som géller avseende hantering av
kostnader och bésta orderutforande i den situation som beskrivits ovan. Licenshavaren ska
aven kanna till de vasentliga bestandsdelarna i Commission Sharing Agreements och de

overgripande principer som bor tillampas med avseende pa sadana avtal.

For ytterligare information se Finansinspektionens skrivelse “Hantering av kostnad for analys
i fonder och bésta mojliga resultat vid portféljtransaktioner” (FI Dnr 14-6664):
http://www.fi.se/upload/43 _Utredningar/40_Skrivelser/2014/analyskostnad_fonder.pdf



http://www.fi.se/upload/43_Utredningar/40_Skrivelser/2014/analyskostnad_fonder.pdf

Rutiner for framtagande av strukturerade produkter

Finansinspektionen har i sin tillsyn konstaterat att den som tar fram strukturerade produkter
har ett ansvar for att redan vid konstruktionen av den strukturerade produkten lagga grunden
for ett gott kundskydd. Uttryckliga regler om produktprocessen kommer i MiFID Il. Redan nu
finns det dock riktlinjer fran Esma om vad som bor ingd i en vél fungerande produktprocess:

e en dokumenterad och tydlig process med tydliga regler for beslutsfattande och
kontrollfunktionernas (t.ex. risk och compliance) inblandning,

e anvéndning av modeller och tester,

e utgangspunkt i en tankt malgrupp och en beddmning av hur produkten passar denna
malgrupp,

e ett noggrant urval av distributtrer osv.

Licenshavaren ska kénna till de grundlaggande elementen som bér finnas med i en process for

framtagande av strukturerade produkter.

For ytterligare information se Esmas Opinion, Structured retail products — Good practices for
product governance arrangements Esma/2014/332:

http://www.esma.europa.eu/content/Structured-Retail-Products-Good-practices-product-

governance-arrangements

Nya regler for styrelseledamoter och verkstéllande direktor i kreditinstitut och

vardepappersbolag

Enligt andrade regler for kreditinstitut och vardepappersbolag stélls en rad nya krav pa

styrelse och verkstallande direktor i sadana institut.

e Sedan tidigare har gallt fér var och en som ska inga i styrelsen, vara verkstéllande
direktor eller vara erséttare for nagon av dem, att personen i fraga ska ha tillracklig
insikt och erfarenhet for uppdraget och dven i 6vrigt vara lamplig. Enligt de nya reg-
lerna ska ocksa styrelsen i sin helhet ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att leda

foretaget.


http://www.esma.europa.eu/content/Structured-Retail-Products-Good-practices-product-governance-arrangements
http://www.esma.europa.eu/content/Structured-Retail-Products-Good-practices-product-governance-arrangements

e Den som ar styrelseledamot eller verkstallande direktor i ett kreditinstitut eller ett
vardepappersbolag ska avsétta tillrackligt med tid for att kunna utfora sitt uppdrag. Det
innebdr att man rent generellt inte far ha fler uppdrag an som kan anses lampligt.
Darutdver galler for den som ar styrelseledamot eller verkstéallande direktor i ett
foretag av betydande storlek foljande:

o En verkstallande direktor far ha hdgst tva andra styrelseuppdrag.
o En styrelseledamot som inte ar verkstéllande direktor far ha sammanlagt hogst
fyra styrelseuppdrag.

Licenshavaren ska ké&nna till de nya reglerna om styrelsen och verkstallande direktoren.

Ytterligare information om de nya reglerna finns i prop. 2013/14:228:
http://www.regeringen.se/download/db913590.pdf?major=1&minor=240171&cn=attachment

PublDuplicator 0 attachment

Kapitaltdckningsregler

Den senaste finanskrisen ledde till nya regler om bankers kapital, framfor allt den s.k. Basel
I11-6verenskommelsen. Basel 111-6verenskommelsen inneholl ett stort antal atgarder for att
komma till ratta med svagheter i de globala finansiella regleringarna. Atgérderna riktade sig
bade mot finansierings- och likviditetsrisker och mot bankernas alltfor svaga kapitalisering.

EU har genomfdrt Basel 111-6verenskommelsen som bindande regler.

Det overgripande syftet med de nya kapitaltackningsreglerna &r att starka institutens formaga
att sta emot forluster och att minska sannolikheten for nya finansiella kriser. Darfor har det
inforts nya krav pa instituten att halla mer kapital av hogre kvalitet. Det har dven tillkommit
nya krav pa instituten att halla extra kapitalbuffertar som kan fungera som stétdampare vid
daliga tider och minska risken for att problem i den finansiella sektorn sprider sig till resten av
ekonomin. Aven nya krav pa att starka likviditeten tillkommer.

Kapitaltackningsreglerna &r liksom tidigare uppbyggda kring tre pelare. Licenshavaren ska
kanna till de grundlaggande kraven som galler for ett foretag avseende soliditet, likviditet och
riskhantering. Licenshavaren ska kanna till de regler som stéller krav pa att ett foretag ska

gora sin egen (interna) bedémning av vad som &r en andamalsenlig kapitalisering (IKU/Pelare
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2). Licenshavaren ska aven kanna till de lagstadgade minimireglerna for kapitalkrav (Pelare 1)
samt kanna till vilka regler som géller avseende offentliggtrande av information avseende
kapitalkrav, kapitalbas, riskhantering m.m. (Pelare 3) om kapitaltackning och stora expone-

ringar.

Licenshavaren ska kanna till de regler som Finansinspektionen utfardat gallande krav pa likvi-
ditetstackningsgrad (Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2012:6) om krav pa likviditets-
tackningsgrad och rapportering av likvida tillgangar och kassafloden). Licenshavaren ska slut-
ligen kénna till syftet med de kapitalbuffertar som finns och de grundlédggande kraven for

dessa.

For ytterligare information se PM om Kapitaltdckningsregler:

http://www.swedsec.se/press/nyheter/kapitaltaeckningsregler-pm-infoer-licensieringstest

Andrade regler for forsakringsformedlare

Den 1 mars 2015 kommer en rad &ndringar i reglerna for forsakringsférmedlare.
Nedanstaende beskrivning utgar fran att forslagen i Ds 2014:22 Starkt konsumentskydd vid
forsakringsformedling genomfors. Det kan dock komma att ske &ndringar under
hosten/vintern, varfor utbildningsforetagen forvantas beakta de materiella forandringar som

kan komma.

Provisionsforbud

En forsakringsformedlare ska inte fa ta emot ersattning fran nagon annan &n kunden om det
kan skada kundens intressen. Finansinspektionen far foreskriva vilka ersattningar som avses,
Ds 2014:22 s. 52 ff. och 82-84. Licenshavaren ska kanna till provisionsférbudet.

Ytterligare information om de nya reglerna finns i Ds 2014:22 (och propositionen ndr den
kommer):

http://www.regeringen.se/download/b0d35dd0.pdf?major=1&minor=242567 &cn=attachment

PublDuplicator 0 attachment
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Krav pa lamplighet for formedlare/ledande befattningshavare

Utover de formella kraven pa att inte vara underarig, inte vara forsatt i konkurs, ha tillrackliga
kunskaper m.m. i 2 kap. 5 8 lagen om forsakringsformedling, infors ett krav pa att en forséak-
ringsférmedlare — eller om det &r fraga om en juridisk person; ledande befattningshavare i den
juridiska personen — dven i ovrigt ska vara lamplig. (Observera att kravet inte galler fysiska
personer som dar anstéllda hos en juridisk person som ar formedlare — for dem galler dagens

krav). Finansinspektionen far foreskriva vad som kravs for att uppfylla kravet pa lamplighet.

Syftet med detta nya krav ar att tidigare misskotsel som formedlare eller ledande befattnings-
havare hos en formedlare ska kunna diskvalificera nagon fran att fa ett nytt tillstind, se Ds
2014:22 s. 26 ff. och s. 80-81. Licenshavaren ska forstd vad kraven pa lamplighet innebar.

Forsakringsformedlare ska inte kunna undga sanktion genom att frivilligt avsta fran
tillstandet innan sanktionsfragan har avgjorts

Sasom lagen hittills har varit utformad kan en forsakringsformedlare som Finansinspektionen
har 6ppnat ett tillsynsarende mot, frivilligt avsta fran sitt tillstand och da laggs tillsynsarendet
ner. De dndringar som foreslas innebar att om det pagar ett tillsynsarende och férmedlaren da
forklarar sig avstd fran tillstandet far inspektionen lagga samman dessa drenden och avgora
fragan om ingripande fore fragan om frivilligt avstaende fran tillstandet. Licenshavaren ska

kanna till denna mojlighet for inspektionen.

Begransningar i vad en forsakringsformedlare far marknadsfora

Det har forekommit gransdragningsproblem dar det atminstone har sett ut som att forsakrings-
formedlare har &gnat sig at verksamhet som de saknat tillstand for, men nar Finans-
inspektionen har forsokt ingripa har formedlarna invant att det bara varit fraga om marknads-
foring och for det kravs inget sarskilt tillstand. Enligt lagforslaget ska dock en forsakrings-
formedlare inte fa marknadsfora andra forsakringar och produkter, t.ex. strukturerade pro-
dukter, &n dem formedlaren har tillstand for, se Ds 2014:22 s. 48 ff. och s. 81. Licenshavaren

ska kanna till begransningarna i vad en forsakringsférmedlare far marknadsfora.
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