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Bakgrund

Swedsec arbetar for hoga kunskaper, regelefterlevnad och god etik hos anstéllda pa finansmarknaden genom att
krava licensiering samt regelefterlevnad for fortsatt licensiering. Swedsecs vision ar att fortroendet for finans-
marknaden ska vara hogt. En forutsattning for hogt fortroende ar att den personal som arbetar pa finans-
marknaden har tillracklig kunskap och kompetens for sina uppgifter. Licenskravet omfattar olika kategorier av
anstallda med olika arbetsuppgifter och roller, inom de féretag som ar anslutna till Swedsec.

Malgrupp

Kunskapskraven for licensieringstestet for specialister har i forsta hand bestamts utifran den kunskap som bor
krévas av yrkeskategorier som agnar sig at olika typer av specialistfunktioner, t ex fond- och portféljférvaltning,
analys samt vardepappershandel. Mer information om malgruppen finns i Swedsecs regelverk 3 kap 1 §, kategori
C.

Kunskapskraven utgor en grundniva av kunskap som licenshavare i malgruppen ska ha, oavsett arbetsuppgifter
och roll. En anstallds funktion och roll kan medféra att den anstallde behover fordjupade eller ytterligare kunskaper
utdver dem som omfattas av dessa kunskapskrav. Det ar det anslutna foretagets ansvar att bedéma vad som ar
tillrackligt utifran den anstalldes arbetsuppgifter.

Kunskapskravens uppbyggnad och funktion

Kunskapskraven ar uppdelade i delomraden (faktaomraden), i underrubriker och i matpunkter. En matpunkt speci-
ficerar vad licenshavaren férvantas kunna inom ett begransat kunskapsomrade. Varje uppgift som ingar i licensie-
ringstestet ar kopplad till en matpunkt i detta dokument.

Kunskapskraven ska fungera som stodd vid utformning av utbildningar och som underlag vid uppgiftskonstruktion.
De ska dessutom ge overblick 6ver vad som forvantas av en licenshavare. Det ar varje utbildningsanordnares
uppgift att tolka kunskapskraven samt skapa en relevant och pedagogisk utbildning.

Andringar av kunskapskraven

De gaillande kunskapskraven finns p& www.swedsec.se. En éversyn gérs arligen och vid behov. Andringar av
kunskapskraven publiceras pa www.swedsec.se. Det ar utbildningsanordnarnas och testtagarnas ansvar att upp-
datera sig med den senaste versionen.

Kunskapskravens utformning

De tre delomraden som ingar i licensieringstestet ar:
1. Finansiella instrument, marknader och handel

2. Ekonomisk analys
3. Etik och regelverk
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Delomradet etik och regelverk innefattar dels kunskaper om de regler som galler for verksamheten, dels etiska
fragestallningar som integritet, respektavstand till det otilldtna och staliningstaganden till vad som kan vara lamp-
ligt. Till skillnad fran regelverksomradet lampar sig etikomradet inte i alla delar for ett kunskapstest baserat pa
flervalsfragor. Som komplement till testet kommer darfér normalt den arliga kunskapsuppdateringen att innehalla
etikfall dar licenshavaren far mojlighet att diskutera och ta stéllning till etiska fragor och dilemman dar det inte
alltid finns nagot givet ratt eller fel svar.

Testets utformning

I licensieringstest for specialister ingar 30 ordinarie uppgifter fran varje delomrade. Testet bestar totalt av 90 ordi-
narie uppgifter. Alla ordinarie uppgifter har genomgatt en noggrann kontroll i form av fakta-, kvalitets- och
sprakgranskning. Uppgifterna har dessutom utprovats och analyserats med statistiska metoder. Utprovningen sker
genom att fem annu inte godkénda uppgifter fran varje delomrade ingdr i testet utan att paverka resultatet. De
svar som testtagarna lamnar pa dessa uppgifter lagras endast for statistisk analys. Testtagaren kan inte avgora
vilka uppgifter som ar ordinarie och vilka som utprévas. Totalt besvarar alltsa testtagaren 105 uppgifter varav 90
avgor testtagarens resultat.

For att godkannas pa licensieringstestet ska en testtagare ha minst 70 procent ratt totalt och samtidigt minst 60
procent ratt pa varje delomrade.

Kognitiva nivaer, vikt och storlek

De kognitiva nivaerna beskriver vilken grad av komplexitet som uppgifter har.

Niva Forklaring

Kanna till (K) Testtagaren ska kanna till och komma ihag begrepp, definitioner och faktauppgifter.
Forsta (F) Testtagaren ska forsta och kunna forklara olika samband och sammanhang.
Tillampa (T) Testtagaren ska kunna anvanda till exempel formler, regler, lagar och metoder.

Varje matpunkt har en markering som definierar pa vilken kognitiv niva testtagaren ska ha den aktuella kunskapen.
Nivan markeras med den forsta bokstaven i nivans namn: K, F eller T. De kognitiva nivaerna hanger ihop och bygger
pa varandra. Om matpunkten t ex avser den kognitiva nivan Tillampa forutsatts att licenshavaren ocksa kan forsta
och forklara den samt kanna till den. Om fler an en kognitiv niva markeras innebar det att matpunkten innehaller
delar som ligger pa olika kognitiva nivaer.

I matriserna for varje matpunkt anges matpunktens storlek och vikt. En stor matpunkt har mer omfattande
kunskapskrav, vilket medfor att licensieringstestet sannolikt innehaller fler fragor pa det amnet an fran en liten
matpunkt. En matpunkt kan antingen ha vikt 1 eller 2, dér vikt 2 anger hogst vikt, vilket ocksa paverkar antalet
fragor pa licensieringstestet.
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Delomrade 1 - Finansiella instrument,
marknader och handel

Delomrade 1 omfattar kunskap om olika finansiella instrument, marknader och handel. Licenshavaren ska ha god
kunskap om begrepp, definitioner och konstruktionen av olika finansiella instrument. Licenshavaren ska aven ha
goda kunskaper om de vasentliga delarna i den s k transaktionskedjan, dvs hur handel gar till i olika instrument
och pa olika marknader, hur de affarer som gjorts clearas och avvecklas samt vad som galler for innehav av
finansiella instrument. Detta innebdr att licenshavaren ska vara val insatt i processerna kring vardepappers-
administrationen. Licenshavaren ska kunna anvanda denna kunskap i sina kundrelationer samt i sina relationer
med motparter pa marknaden.

I egenskap av specialist kravs en djupare forstaelse i dessa fragor, och dven att licenshavaren ska kunna tillampa
kunskaperna i sitt dagliga arbete.

Finansmarknadens funktion och aktorer

Aktorerna och deras funktion pa retailmarknaden
Licenshavaren ska forsta vilka funktioner banker, fondbolag, forsakringsféretag och vardepappersforetag har for
icke professionella kunders sparande och pensioner.

Aktérerna och deras funktion pa den institutionella marknaden
Licenshavaren ska forsta vilka funktioner investmentbanker, kapitalférvaltare, maklare, market makers och
marknadsplatser har pa den institutionella marknaden.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Aktoérerna och deras funktion pa retailmarknaden 1 Litet F
Aktorerna och deras funktion pa den institutionella marknaden 1 Litet F

Ranterelaterade instrument

Penningmarknadsinstrument
Licenshavaren ska forsta de vanligaste penningmarknadsinstrumenten sasom depositplaceringar och statsskuld-
vaxlar. Vidare ska licenshavaren kanna till de olika typer av rantecertifikat som erbjuds.

Obligationsinstrument

Licenshavaren ska forsta de langa ranteplaceringar som vanligen tillhandahalls i marknaden samt deras grund-
laggande egenskaper, och da framfor allt statsobligationer, sakerstallda obligationer (covered bonds), FRN-lan,
realranteobligationer och féretagsobligationer med skilda kreditrisker. Licenshavaren ska aven kanna till egen-
skaperna hos eurobonds och efterstéllda skulder. Licenshavaren ska ocksa kanna till de olika ratinginstitutens roll
pa kapitalmarknaden och hur de satter kreditbetyg. i 3 H-s: -eX:

Hallbara obligationer
Licenshavaren ska kdnna till vad som kdnnetecknar gréna, sociala och hallbarhetsobligationer samt hur de skiljer
sig fran traditionella obligationer.

Licenshavaren ska kanna till vad som kdnnetecknar en hallbarhetslankad obligation, och hur den skiljer sig fran
agrona, sociala och hallbarhetsobligationer.
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Licenshavaren ska dven kanna till Green/Social Bond Principles samt Sustainability-linked bond Principles.

Obligationsemissioner

Licenshavaren ska kanna till de olika emittenterna pa den svenska obligationsmarknaden - staten, bolaneinstitut,
banker, kommuner och landsting samt icke-finansiella féretag. Licenshavaren ska kanna till hur obligationer
vanligen emitteras pa den svenska obligationsmarknaden - regelbundna auktioner via Riksgalden, forsaljning via
auktoriserade aterforsaljare samt riktade emissioner. Licenshavaren ska ocksa kédnna till inneb6rden av sk
scheduled programmes (Medium Term Notes, MTN).

Repor (repurchase agreements)
Licenshavaren ska kanna till vad en repa respektive omvand repa ér, vilka aktérerna pa denna marknad ar samt
repornas olika anvandningsomraden.

Ranterelaterade derivatinstrument
Licenshavaren ska kanna till de vanligaste rénterelaterade derivatinstrumenten som handlas pad marknaden, deras
grundldggande egenskaper samt hur de anvands. Detta galler i huvudsak:

e rantefutures och FRA (Forward Rate Agreements)
e ranteswappar inklusive OIS (Overnight Index Swaps)
e (DS (Credit Default Swaps)

Matpunkt Vikt  Storlek Kognitiv niva
Penningmarknadsinstrument 2 Stort K F
Obligationsinstrument 2 Stort K F
Hallbara obligationer 2 Stort K
Obligationsemissioner 2 Stort K

Repor (repurchase agreements) 2 Litet K
Rénterelaterade derivatinstrument 1 Stort K

Aktier och aktierelaterade instrument

Aktier, konvertibler och teckningsratter
Licenshavaren ska kanna-tiflforsta skillnaden mellan stamaktier och preferensaktier samt mellan A- och B-aktier.

Licenshavaren ska forsta

e vad teckningsratter och konvertibler ar,
e  prissattningen pa dessa instrument samt
e nar det ar lampligt utifran ett investerarperspektiv att dessa rattigheter foljer med instrumentet.

Aktiederivat

Licenshavaren ska forsta funktionssattet hos de vanliga typer av aktiederivat som handlas i marknaden, dvs
optioner och terminer av saval forwardtyp som futurestyp. Licenshavaren ska aven forsta effekterna av kombina-
tioner av derivat eller underliggande tillgang. Det betyder att licenshavaren ska forsta sk resultatdiagram
(vinst/forlustdiagram). Licenshavaren ska forsta optionsbegreppen at-the-money, in-the-money och out-of-the-
money. Vidare ska licenshavaren forsta aktieswappar och de handlande parternas ersattning respektive betalning
i ett sddant kontrakt.

Borsnotering
Licenshavaren ska kanna till de vanligaste skalen till varfor ett bolag valjer att bérsnotera sig.

Om bolaget gér en nyemission i samband med noteringen, s k IPO (Initial Public Offering), kan begreppen book-
building, éverteckningsoption, teckningsférbindelse, emissionsgaranti och lock-up aktualiseras. Licenshavaren ska
forsta inneborden av dessa begrepp.
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Licenshavaren ska forsta sambandet mellan stabilisering och &vertilldelningsoptioner i samband med en bors-
introduktion, samt de krav som galler for dessa foreteelser.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Aktier, konvertibler och teckningsratter 2 Stort F
Aktiederivat 2 Stort F
Borsnotering 2 Stort K F

Strukturerade placeringar

Strukturerade placeringar

Licenshavaren ska forsta konstruktionen av de vanligaste strukturerade placeringarna sasom kapitalskyddade
placeringar, marknadsplaceringar och dven placeringar med havstang som warranter, minifutures, havstangs-
certifikat och CFD (Contracts for difference). Licenshavaren ska forsta de olika riskerna som &r férenade med place-
ringarna, sarskilt emittentrisk och likviditetsrisk samt andra férekommande risker som marknadsrisk. Licens-
havaren ska forsta hur de olika placeringarnas konstruktion, exempelvis forekomsten av kapitalskydd, barriarer,
kuponger eller havstang, paverkar saval avkastningsmojligheter som risker. Licenshavaren ska aven forsta vilka
kostnader som ar forenade med respektive produkt samt hur dessa kan paverka avkastningen.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Strukturerade placeringar 2 Stort F
Fonder

Andelsvardeberakning, avgifter och riskmatt i fonder

Licenshavaren ska forsta hur en fonds NAV (Net Asset Value) beraknas. Licenshavaren ska forsta olika avgifts-
begrepp forknippade med fondplaceringar, t ex arlig avgift, forvaltningsavgift och det s k Normanbeloppet. Licens-
havaren ska kanna till hur avgifter paverkar avkastningen over tid samt att avgiften alltid &r bortdragen nar avkast-
ning visas. Licenshavaren ska kanna till de vanligaste riskmatten som anvdnds avseende fonder.

Fondkategorier och fondtyper

Licenshavaren ska kanna till egenskaperna for olika fondkategorier sasom aktie-, bland-, réante- och hedgefonder,
vad som skiljer dessa at samt vilka regelverk som galler for dessa. Licenshavaren ska dven kanna till egenskaperna
for specialfonder, alternativa investeringsfonder (AIF) och andra fonder. Vidare ska licenshavaren forsta skillnaden
mellan boérshandlade fonder (ETF:er) och traditionella fonder samt hur de boérshandlade fonderna ar konstruerade.

Olika satt att ta hansyn till hallbarhet i investeringar
Licenshavaren ska kanna till vanliga metoder som fondférvaltare kan anvanda for att bedriva hallbarhetsarbete,

som t ex uteslutning av placeringar i portféljen, att valja hallbara placeringar och férsok att paverka foretaget via
aktivt deltagande pa bolagsstammor, i dialog eller via andra forum. Licenshavaren ska dven kanna till begreppet
omstéllning (transition) och hur det kan appliceras pa hallbara investeringar.; Vidare-skalticenshavarenkanna-tit

o
deme nda hearennen oA R D R och-PR oA o a¥a de o

Information om hallbarhet i fonder
Licenshavaren ska kénna till var man kan hitta information om hur hallbarhetsarbetet i fondférvaltningen bedrivs,

t ex pa fondbolagens hemsida, i fondernas informationsbroschyrer, genom Hallbarhetsprofilen eller via tjdnste-

leverantér (sdsom Morningstar) samt kénna till matt som koldioxidintensitet.
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Licenshavaren ska kadnna till disclosureférordningen (SFDR), dess syfte och vilka typer av finansiella produkter och

tjanster som omfattas. Licenshavaren ska kanna till disclosureférordningens definition av finansiella produkter som

1. framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper enligt artikel 8 (s k ljusgréna) eller 2. har hallbar investering som

mal enligt artikel 9 (s k moérkgrdéna), samt att kraven avseende kundinformation skilijer sig mellan de olika

kategorierna av fonder.

Licenshavaren ska kanna till de tva kategorierna av _hallbarhetsindex och skillnaden mellan dem: EU Climate
Transition Benchmarks (CTB) och EU Paris-aligned benchmarks (PAB).

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Andelsvardeberakning, avgifter och riskmatt i fonder 2 Stort K F
Fondkategorier och fondtyper 2 Stort K F
Olika satt att ta hansyn till hallbarhet i investeringar 2 Stort K
Information om hallbarhet i fonder 2 Stort K

Handel med finansiella instrument och valuta

Olika typer av marknadsplatser

Licenshavaren ska forsta vad en reglerad marknad respektive en OTF-plattform och en MTF-plattform &r samt de
huvudsakliga legala skillnaderna mellan dessa typer av marknadsplatser. Vidare ska licenshavaren kanna till vad
en systematisk internhandlare ar.

Handel pa aktiemarknaden

Licenshavaren ska 6vergripande kanna till hur noteringskraven for bolag noterade pa en svensk reglerad marknad
(t ex Nasdaq Stockholm eller NGM Equity) skiljer sig fran motsvarande krav avseende en svensk MTF-plattform (t ex
Nasdaq First North Growth Market), Nordic MTF eller Spotlight Stock Market) samt att all handel med aktier som ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller handelsplattform ska, sasom huvudregel, ske pa en sadan
marknadsplats eller genom en systematisk internhandlare. Licenshavaren ska &aven forsta vilken funktion
likviditetsgaranter har.

Handel pa rantemarknaden

Licenshavaren ska forsta hur handeln pa den svenska rantemarknaden gar till, saval den handel som sker pa inter-
bankmarknaden som den handel som samtliga kategorier investerare har méjlighet att delta i. Licenshavaren ska
forsta vilken roll marknadsgaranterna har for handeln pa interbankmarknaden. Licenshavaren ska aven forsta
emittenternas och investerarnas olika roller i rantemarknaden och hur de typiskt sett agerar pa denna marknad.

Féreningen Svensk Vardepappersmarknad har en rekommendation som innebar att svenska institut som handlar
med obligationer (i SEK) gemensamt ska offentliggdra vissa uppgifter (total volym, hégsta och lagsta pris m m) i
slutet av varje handelsdag. Licenshavaren ska kanna till vad som ska offentliggdras och nar rapportering/offentlig-
gorande ska ske.

Handel pa valutamarknaden

Licenshavaren ska kanna till hur valutor och valutaderivat handlas pa den svenska och internationella valuta-
marknaden. Licenshavaren ska forsta inneborden av begreppen spot rates, forward rates och cross rates. Licens-
havaren ska forsta kvoteringen av bid-offer spreadar samt hur forward rates kvoteras som bid-offer-marginal mot
spot rates. Licenshavaren ska kanna till hur cross rates kvoteras.

©Copyright SwedSec Licensiering AB Specialister Sida 7 av 23


https://svenskvardepappersmarknad.se/wp-content/uploads/2020/11/SVPM-Rekommendation-om-transparens-på-obligationsmarknaden-nov-2020.pdf

Handel med ravaruderivat
Licenshavaren ska kéanna till de vanligaste ravaruderivaten som tillhandahalls pa den svenska marknaden samt
deras grundlaggande funktionssatt.

Handel med 6vriga typer av finansiella instrument

Licenshavaren ska forsta hur handeln med finansiella instrument gar till pa andra marknader an aktiemarknaden,
rantemarknaden, valutamarknaden och ravaruderivatmarknaden. Detta galler sarskilt handel med finansiella
instrument sasom warranter, bérshandlade fondandelar (ETF:er), bérshandlade certifikat och andra slags
strukturerade produkter (saval kapitalskyddade som icke-kapitalsskyddade).

Algoritmisk handel

Licenshavaren ska kanna till vad som avses med begreppen algoritmisk handel, algoritmisk hégfrekvenshandel,
smart order routing samt direkt elektroniskt tilltrade. Licenshavaren ska kanna till att ett vardepappersinstitut som
agnar sig at algoritmisk handel ska ha system och kontroller som sakerstéller att institutets handelssystem ar mot-
standskraftigt, har tillracklig kapacitet och forhindrar felaktiga order. Licenshavaren—ska—férsta—innebérden—i

begreppenhbgfrekvenshandelech-smartorderrouting:

Orderhantering

Licenshavaren ska forsta regeln om att foretag som utfor kundorder ska vidta alla atgarder som kravs for att uppna
basta mojliga resultat for kundenech-vad-detinnebari-praktiken. Licenshavaren ska vidare kdnna till att foéretagets
riktlinjer for utférande av kundorder ska ange hur kundorder utférs samt vilka marknadsplatser foretaget
anvander. Licenshavaren ska kanna till att foretaget pa kundens begaran ska kunna visa att kundens order utforts

o o

i enlighet med riktlinjerna. samtattféretaget-atminstone-en-gang-pera a-offentliggéra—uppgifterom-defe

Licenshavaren ska aven forsta vad reglerna om tidsordning, aggregering och allokering av kundorder innebar.

Blankning

Licenshavaren ska forsta vad blankning ar och hur blankning gar till i praktiken. Licenshavaren ska kanna till vad
som menas med en kort nettoposition, vilka finansiella instrument som ska tas med i berékningen av en kort netto-
position, vad som kravs for att blankning ska vara tillatet i aktier som huvudsakligen handlas pa en handelsplats
inom EU, samt vad som menas med likvida aktier.

Handelsregler och marknadsévervakning

Licenshavaren ska kanna till den verksamhet som bedrivs av de svenska marknadsplatserna och viktigare delar av
de regelverk som galler vid handel pa dessa marknadsplatser sarskilt med avseende pa orderlaggning, rapporte-
ring av s k manuella avslut (lappning) och makulering av affdrer samt var man kan hitta sa kallad handels-
information. Slutligen ska licenshavaren forsta marknadsévervakningens roll och uppgifter samt de atgarder som
marknadsovervakningen kan vidta.
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Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva

Olika typer av marknadsplatser 1 Litet K F
Handel pa aktiemarknaden 2 Stort K F
Handel pa réantemarknaden 2 Stort K F
Handel pa valutamarknaden 1 Stort K F
Handel med ravaruderivat 1 Litet K

Handel med 6vriga typer av finansiella instrument 2 Litet F
Algoritmisk handel 2 Stort K P
Orderhantering 2 Stort K F
Blankning 2 Litet K F
Handelsregler och marknadsovervakning 2 Litet K F

Kontofdring, clearing och avveckling

Vardepapperskonton och VPC-systemet

Licenshavaren ska forsta skillnaden mellan att ett innehav ar direktregistrerat pa konto hos Euroclear Sweden och
att det tiggeriforvaras pa depa hos ett vardepappersinstitut, liksom de affarsmassiga och administrativa skal som
kan motivera varfoér en kund valjer konto eller depa. Licenshavaren ska forsta skillnaden mellan att ett finansiellt

instrument ar kontofort i Sverige respektive utomlands. Licenshavaren-skaférstarattsverkningarna-av-registrering

Leveransregler och avveckling

Licenshavaren ska kanna till de leveransregler som galler i samband med att affarer avseende olika slags finansiella
instrument avvecklas. Licenshavaren ska aven kanna till vilka skyldigheter respektive rattigheter som finns for en
kund respektive for institutet i samband med att en vardepappersaffar avvecklas. Licenshavaren ska kanna till de

viktigare handelserna kring clearing av borshandlade derivat och hur olika former av I6sen kan paverka ettinnehav
av en option.

Redovisning och avstdmning av afférer
Licenshavaren ska forsta kraven for redovisning av affarer, avrakningsnotor samt de sarskilda regler som galler for
bekraftelser och avstdmning i samband med derivataffarer.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva

Vardepapperskonton och VPC-systemet 2 Litet F
“eeps 2 Litet

Leveransregler och avveckling 1 Litet K

Redovisning och avstdmning av affarer 2 Litet F
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Informationskrav pa vardepappersmarknaden

Prospekt
Licenshavaren ska kanna till nar prospekt ska uppréttas, kanna till vilka huvudsakliga omraden som ska behandlas
i ett prospekt och kanna till var investerare kan hitta prospektinformation.

Faktablad

Licenshavaren ska kanna till de évergripande reglerna som galler faktablad fér fonder och PRIIP (packaged retail
investment and insurance-based investment products) och vilka typer av kunder och produkter som omfattas av
regelverket. Licenshavaren ska vidare kénna till vilken information som ska framga i faktabladen. Licenshavaren
ska aven forsta skillnaden mellan faktablad, marknadsforingsmaterial, produktblad och annan information som tas
fram for produkten. Vidare ska licenshavaren forsta hur och nar olika typer av information ska presenteras for
kunden.

Flaggningsregler

Licenshavaren ska forsta foljande delar av de flaggningsregler som galler inom Sverige: vilka personer (inklusive
narstaende) som omfattas av de lagstadgade flaggningsreglerna, vilka gréansvarden som galler, till vilkka anmalan
ska ske och inom vilken tidsfrist samt huvudreglerna rérande vilka instrument och typer av positioner som den
flaggningsskyldige ska flagga for.

Rapportering och offentliggérande av blankningsaffarer

Licenshavaren ska forsta nar och hur korta positioner avseende aktier, vissa ranteinstrument eller kreditderivat ska
rapporteras till Finansinspektionen eller annan tillsynsmyndighet inom EES samt nar och hur sadana positioner ska
offentliggodras. Licenshavaren ska kanna till var information om korta positioner finns allmant tillganglig.

Transaktionsrapportering

Licenshavaren ska kanna till att affarer avseende finansiella instrument ska rapporteras till Finansinspektionen eller
andra tillsynsmyndigheter inom EES samt kadnna till de krav pa innehall och rapporteringstidpunkt som galler for
transaktionsrapportering.

Rapportering av derivataffarer och transaktioner for vardepappersfinansiering

Licenshavaren ska kanna till att derivatpositioner och transaktioner fér vardepappersfinansiering ska rapporteras
till s k Trade Repositories. Licenshavaren ska 6vergripande kanna till de krav pa innehall och rapporteringstidpunkt
som galler samt vilka viktigare Trade Repositories som finns.

Offentliggérande av insiderinformation
Licenshavaren ska kanna till att noterade bolag ar skyldiga att offentliggéra insiderinformation och kanna till var
sadan information finns tillganglig.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Prospekt 2 Litet K

Faktablad 2 Stort K F
Flaggningsregler 2 Litet F
Rapportering och offentliggérande av blankningsaffarer 1 Litet K F
Transaktionsrapportering 1 Litet

Rapportering av derivataffarer och transaktioner for 1 Litet
vardepappersfinansiering

Offentliggdrande av insiderinformation 1 Litet K
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Delomrade 2 omfattar makroekonomisk analys, finansiell statistik, vardering av rante- och derivatinstrument, aktie-
och foretagsvardering samt portfoljteori. Det centrala temat i delomradet ar forvantad avkastning och risk, for saval
enskilda tillgangar som portféljer av tillgangar. Férvantad avkastning kraver en vardering. Vardering av olika typer
av finansiella instrument, sdsom obligationer och aktier, kréver i sin tur en forstaelse for bade forvantade kassa-
floden och for val av lampliga avkastningskrav, som i sin tur kréver en forstaelse av grunderna i portféljteorins
analysapparat. Portféljteorin bygger i sin tur pa metoder och resultat inom finansiell statistik. Den makro-
ekonomiska analysen, slutligen, ger bade férutsattningar for battre bedémningar om framtida forvantade kassa-
floden och en battre forstaelse av 6vergripande systematiska risker i ekonomin, kunskaper som underlattar den
dagliga riskhanteringen.

Makroekonomisk analys

Makroekonomiska begrepp och definitioner

Licenshavaren ska forsta de viktigaste posterna i ett lands forsorjningsbalans respektive betalningsbalans. Licens-
havaren ska ocksa forsta begreppen BNP, BNI, offentligt och privat sparande, KP], inflation, penningméangd samt
vaxelkursregim.

Ekonomisk tillvaxt och konjunkturcykler

Licenshavaren ska forsta begreppen ekonomisk tillvaxt, produktionsgap, hég- och lagkonjunktur. Licenshavaren
ska forsta modellen med aggregerad efterfragan och aggregerat utbud, och kunna tillampa en sadan modell for
att analysera den ekonomiska effekten av efterfradgechocker och utbudschocker pa kort och lang sikt.

Keynesiansk konjunkturpolitik

Licenshavaren ska forsta den grundldggande idén bakom den keynesianska synen pa stabiliseringspolitik. Licens-
havaren ska sarskilt forsta den s k multiplikatoreffekten av efterfrageférandringar och kunna férklara hur detta ger
utrymme for finanspolitiska atgarder for att stimulera eller dampa den ekonomiska aktiviteten. Licenshavaren ska
forsta hur finanspolitiska atgarder normalt finansieras samt hur sambandet mellan budgetunderskott och stats-
skuld ser ut.

Penningpolitik och centralbanker

Licenshavaren ska kanna till de metoder som en centralbank kan anvanda for att bedriva aktiv penningpolitik och
forsta hur den s k kreditmultiplikatorn fungerar. Licenshavaren ska kanna till de penningpolitiska mal som den
svenska Riksbanken har och hur dessa mal ser ut for ECB och Federal Reserve.

Inflation och arbetsléshet

Licenshavaren ska forsta Phillipskurvan, dvs avvagningen mellan inflation och arbetsloshet, pa kort och pa lang
sikt. Licenshavaren ska forsta forvantningarnas roll for denna avvagning, och kanna till hur och varfér synen pa
Phillipskurvan som motivation for ekonomisk-politiska atgarder har férandrats over tiden.

Den 6ppna ekonomin

Licenshavaren ska forsta begreppen utlandsskuld, rorlig vaxelkurs, fast vaxelkurs, valutafléden, depreciering och
appreciering, ranteparitet samt valutaunion. Licenshavaren ska ocksa forsta hur och varfor en rorlig vaxelkurs
paverkar mojligheten att bedriva aktiv penningpolitik i en liten 6ppen ekonomi som Sveriges.
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Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva

Makroekonomiska begrepp och definitioner 2 Stort F
Ekonomisk tillvaxt och konjunkturcykler 2 Stort F T
Keynesiansk konjunkturpolitik 2 Stort F
Penningpolitik och centralbanker 2 Stort

Inflation och arbetsléshet 2 Stort K F

Den 6ppna ekonomin 2 Stort F

Finansiell statistik

Lagesmatt (aritmetiskt och geometriskt medelvarde)
Licenshavaren ska forsta begreppen aritmetiskt och geometriskt medelvarde, forsta i vilka situationer respektive
matt ar anvandbart samt kunna tillampa respektive matt i berdkningar.

Spridningsmatt (varians och standardavvikelse)
Licenshavaren ska forsta begreppen varians och standardavvikelse och hur dessa matt kan anvandas for att kvanti-
fiera begreppet risk. Licenshavaren ska vidare kunna tillampa denna kunskap i berdakningar.

Samvariationsmatt (korrelation)
Licenshavaren ska forsta inneborden av begreppet korrelation samt kunna tillampa det vid berakning av portfol;j-
risk.

Sannolikheter och normalférdelningen

Licenshavaren ska forsta begreppet sannolikheter, forsta normalférdelningens egenskaper samt kunna tillampa
denna fordelning i berdkningar av sannolikheter for utfall inom vissa standardavvikelseintervall. Licenshavaren ska
ocksa forsta hur man med hjalp av normalférdelningen kan bedéma sannolikheten for forlust pa en finansiell
placering.

Regressionsanalys
Licenshavaren ska forsta hur en regressionsanalys gors, 6versiktligt kanna till pa vilka satt en sadan kan anvandas
i ekonomisk analys samt forsta begreppen intercept, lutningskoefficient och forklaringsvarde.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Lagesmatt (aritmetiskt och geometriskt medelvarde) 2 Litet F T
Spridningsmatt (varians och standardavvikelse) 2 Litet F T
Samvariation (korrelation) 2 Litet F T
Sannolikheter och normalférdelningen 2 Litet F T
Regressionsanalys 2 Litet K F

Analys och vardering av ranteinstrument

Rantebegrepp
Licenshavaren ska forsta hur man beraknar enkel rénta, effektiv ranta, nominell ranta och real ranta samt i vilka
situationer respektive matt ar anvandbart. Licenshavaren ska aven forsta begreppet nuvarde.
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Vardering av obligationer

Licenshavaren ska forsta begreppen kupongranta och yield to maturity ("yield”) samt férsta och kunna tillampa
formeln for hur priset pa en kupongobligation med fast kupongranta och utan kreditrisk berdknas. Licenshavaren
ska forstd hur detta pris paverkas, i allmanna termer, av forandringar i kupongranta, 16ptid eller yield. Licens-
havaren ska forsta begreppet kreditspread, kdnna till hur de olika ratinginstituten pa kapitalmarknaden satter
kreditbetyg och forstd hur de olika kreditbetygen paverkar priserna och riskerna pa obligationer med kreditrisk
jamfdért med motsvarande obligationer utan kreditrisk.

Rantekanslighet och duration

Licenshavararen ska forsta begreppet duration, kunna forklara hur duration kan tolkas som ett matt pa rante-
kanslighet samt forsta hur durationen, i allménna termer, paverkas av férandringar i kupongranta, 16ptid eller yield.
Licenshavaren ska ocksa kanna till under vilka antaganden duration &r ett lampligt matt pa rantekénslighet.

Avkastningskurvan

Licenshavaren ska forsta hur avkastningskurvan, dvs skillnaden mellan yielder med olika I6ptider, ska tolkas. Licens-
havaren ska sarskilt forsta pa vilket satt penningpolitiken och inflationsférvéntningarna paverkar kurvans
utseende, den s k forvantningshypotesens modell for kurvans lutning. Licenshavaren ska forsta begreppen avista-
ranta, teminsranta och nollkupongranta.

Matpunkt Vikt  Storlek Kognitiv niva
Rantebegrepp 2 Litet F
Vardering av obligationer 2 Stort F T
Rantekanslighet och duration 2 Litet K F
Avkastningskurvan 2 Stort F

Analys och vardering av derivatinstrument

Riskhantering med terminskontrakt

Licenshavaren ska forsta hur langa respektive korta positioner i terminskontrakt férandrar riskexponeringen i en
position i den underliggande tillgangen och hur en investerare kan anvanda terminsinstrument for att hantera
risker. Licenshavaren ska kunna tillampa denna kunskap i praktiska berakningar.

Riskhantering med optionskontrakt

Licenshavaren ska forsta hur innehavda respektive utstallda positioner i kopoptioner respektive saljoptioner for-
andrar riskexponeringen i en position i den underliggande tillgangen och hur en investerare kan anvanda optioner
for att hantera risker. Licenshavaren ska kunna tillampa denna kunskap i praktiska berakningar.

Grundlaggande véardering av optioner

Licenshavaren ska forsta hur vardet av en kdpoption, i allmanna termer, paverkas av priset pa den underliggande
tillgangen, l6senpriset, Ioptiden, volatiliteten pa den underliggande tillgangen och den riskfria réntan. Licens-
havaren ska vidare kanna till begreppet put-call-parity, hur put-call-parity relaterar priserna pa kop- och séljoptioner
till varandra. Licenshavaren ska slutligen férsta begreppen realvarde och tidsvarde.

Matpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Riskhantering med terminskontrakt 2 Stort F T
Riskhantering med optionskontrakt 2 Stort F T
Grundldggande vardering av optioner 2 Stort K F
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Foretagsvardering

Utdelningsmodellen
Licenshavaren ska forstd utdelningsmodellen for aktievardering (Dividend Discount Model). Licenshavaren ska
forsta sambandet mellan den allménna utdelningsmodellen och den s k Gordonmodellen.

Kassaflodesmodellen

Licenshavaren ska forsta kassaflédesmodellen for foretagsvardering (Discounted Cash Flow Model). Licenshavaren
ska forsta begreppen fritt kassaflode, enterprise value och nettoskuld. Licenshavaren ska vidare forsta hur en
framatblickande varderingsmodell kan delas upp i tva prognosperioder samt vad som i det sammanhanget menas
med begreppet horisontvarde. Licenshavaren ska kunna tillampa kassaflodesmodellen i praktiska berakningar.

Kapitalkostnader
Licenshavaren ska forsta kapitalkostnadens betydelse i varderingssammanhang, forsta begreppet vagd kapital-
kostnad och dess ingaende komponenter samt kunna tillampa denna kunskap i praktiska berakningar.

Matt pa vinster, kapital och kassafléden

Vid féretagsvardering och kreditanalys férekommer en rad olika matt pa vinster, kapital och kassafléden. Licens-
havaren ska kanna till de vanligast férekommande matten och forsta hur de forhaller sig till varandra. Licens-
havaren ska forsta vilka resultatrékningsposter som innefattas i vinstmatten:

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
e Resultat fore finansnetto (EBIT)

e Resultat fore skatt (EBT, Pretax profit)

e Arets resultat (Net Profit)

Licenshavaren ska forsta hur mattet Resultat efter finansnetto férhaller sig till ovanstaende vinstbegrepp. Licens-
havaren ska kanna till vad mattet Ovrigt totalresultat (OCI) mater, och hur det rapporteras i resultatrdkningen.
Licenshavaren ska vidare forsta skillnaden mellan EBITDA och Free Cash Flow (fritt kassaflode), och skillnaden
mellan Free Cash Flow och mattet Arets kassafléde efter finansieringsverksamheten, som aterfinns i féretagens
kassaflodesanalyser.

Licenshavaren ska forsta vilka balansrakningsposter som innefattas i kapitalmatten:

e Totalt kapital (Total Capital)
e Sysselsatt kapital (Capital Employed)
e Rorelsekapital (Working Capital)

Licenshavaren ska forsta hur dessa kapitalmatt berdknas och hur de férhaller sig till varandra.

Nyckeltal vid féretagsanalys
Licenshavaren ska forstad hur de viktigaste finansiella nyckeltalen vid analys och vardering av féretag beraknas.
Bland dessa nyckeltal aterfinns de tre I6nsamhetsmatten:

e Rantabilitet pa totalt kapital (ROA, ROTC)
e Rantabilitet pa sysselsatt kapital (ROCE)
e Rantabilitet pa eget kapital (ROE)

Utover dessa ska licenshavaren forsta berakningen av de tre marginalmatten:

e Rorelsemarginal (operating margin, EBIT margin)
e EBITDA-marginal
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e Vinstmarginal (pretax profit margin, EBT margin)
samt de fem finansiella matten:

e Soliditet (equity/asset ratio)

e Skuldsattningsgrad (debt/equity ratio)

e Nettoskuldsattningsgrad (net debt/equity ratio)
e Nettoskuld/EBITDA (net debt/EBITDA)

e Réantetdckningsgrad (interest coverage ratio)

Licenshavararen ska aven forsta det s k hdvstangssambandet eller rantabilitetssambandet, dvs hur rantabiliteten
pa eget kapital beror pa dels rantabiliteten pa sysselsatt kapital, dels pa skuldsattningsgraden och lanerantan.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Utdelningsmodellen 2 Stort F

Kassaflodesmodellen 2 Stort F T
Kapitalkostnader 2 Litet F T
Matt pa vinster, kapital och kassafloden 2 Stort K F T
Nyckeltal vid féretagsanalys 2 Stort F T

Portféljteori

Férvantad avkastning, realiserad avkastning och risk

Licenshavaren ska forsta begreppet forvantad avkastning och kunna tillampa detta i praktiska berdkningar. Licens-
havaren ska vidare forsta skillnaden mellan férvantad avkastning och realiserad avkastning och pa vilket satt denna
skillnad speglar begreppet risk.

Riskfri avkastning och riskpremier

Licenshavaren ska kanna till vad som menas med en riskfri avkastning och hur denna brukar approximeras i
praktiken. En licenshavare ska forsta vad som menas med en framatblickande riskpremie och kanna till hur bakat-
blickande historiska data kan anvandas for att beddma storleken pa olika riskpremier.

Total risk och riskdekomponering

Licenshavaren ska forsta hur total risk for en tillgang eller en portfolj beraknas samt hur denna kan delas upp i
systematisk risk och féretagsspecifik risk (unik risk). Licenshavaren ska vidare kanna till begreppet faktorrisker, och
oversiktligt forsta hur den systematiska risken i sin tur kan delas upp i olika faktorrisker.

Diversifiering och riskspridning

Licenshavaren ska forsta pa vilket satt diversifiering kan minska den totala risken i en portfolj. Licenshavaren ska
forsta diversifieringens effekter pa bade den systematiska risken och den unika risken i portféljen och darmed
ocksa hur dessa tva riskkallor satter den undre gransen for hur mycket risken kan sankas i portféljen. Licenshavaren
ska slutligen kanna till pa vilket satt korrelationerna mellan tillgangarna paverkar méjligheten till riskminskning via
diversifiering.

Marknadsrisker

Licenshavaren ska kanna till definitionen av begreppet marknadsrisk och dess olika komponenter kursrisk, rante-
risk, aterinvesteringsrisk och valutarisk. Licenshavaren ska aven pa ett generellt plan forsta hur dessa olika typer
av risker kan komma att paverka kundens placeringar.
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Andra riskkallor an marknadsrisk
Licenshavaren ska forsta begreppen motpartsrisk, likviditetsrisk, kreditrisk och operativ risk.

Effektiva portféljer och den effektiva fronten
Licenshavaren ska forstad portféljteorins tva viktiga grundlaggande begrepp, effektiva portfoljer och effektiva
fronten. Licenshavaren ska kunna tillampa denna kunskap i analyser av tillgangar och portféljer.

CAPM och forvantad avkastning

Licenshavaren ska forsta Capital Asset Pricing Modell (CAPM) och dess ingdende komponenter. Licenshavaren ska
kunna tillampa CAPM i praktiska berdkningar av avkastningskrav. Licenshavaren ska 6versiktligt kanna till styrkor
och svagheter med CAPM som modell fér forvantad avkastning.

Begrepp inom kapitalférvaltningen
Licenshavaren ska forsta inneborden av begreppen strategisk och taktisk allokering, aktiv och passiv férvaltning,
alfa-beta-separering, core/satellite investing, enhanced indexing samt ALM.

Value at Risk och Expected Shortfall
Licenshavaren ska forsta hur matten Value at Risk (VaR) och Expected Shortfall (ES) berdknas och hur de ska tolkas.
Licenshavaren ska vidare kanna till de vanligaste styrkorna och svagheterna med dessa tva matt.

Riskjusterade utvarderingsmatt

Licenshavaren ska forsta hur Alfa, Sharpekvot, Tracking error och Informationskvot berégknas, hur dessa matt ska
tolkas samt i vilka situationer respektive matt bor anvandas. Licenshavaren ska kunna tillampa denna kunskap i
analyser av portféljer. Licenshavaren ska aven forsta begreppet aktiv risk.

Olika marknadsindex

Licenshavaren ska kanna till de vanligaste forekommande indextyperna som anvands for att mata olika marknaders
utveckling. Licenshavaren ska forsta skillnaden mellan kapitalviktade, prisviktade och likaviktade index samt skill-
naden mellan prisindex och avkastningsindex. Licenshavaren ska slutligen kédnna till de vanligaste hallbarhets-
inriktade aktieindexen, och sarskilt forsta vad ESG-index innebér vad galler placeringsinriktningen.

Matpunkt Vikt  Storlek Kognitiv niva
Forvantad avkastning, realiserad avkastning och risk 2 Litet F T
Riskfri avkastning och riskpremier 2 Litet K F

Total risk och riskdekomponering 2 Stort K F
Diversifiering och riskspridning 2 Litet K F
Marknadsrisker 2 Stort K F
Andra riskkallor an marknadsrisk 2 Litet F
Effektiva portfdljer och den effektiva fronten 2 Stort F

CAPM och férvantad avkastning 1 Stort K F T
Begrepp inom kapitalférvaltningen 1 Stort F

Value at Risk och Expected Shortfall 1 Litet K F
Riskjusterade utvarderingsmatt 2 Stort F T
Olika marknadsindex 1 Stort K F
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Delomrade 3 - Etik och regelverk

Delomrade 3 omfattar kunskap om regler och etiska forhallningssatt som berér vardepappersmarknaden.
Licenshavaren ska ha en bred kunskap inom amnet och kunna nyttja denna kunskap som referensram i sitt arbete.
I praktiken innebar det bl a krav pad kannedom om begrepp och definitioner samt grundldggande kunskap om olika
naringsrattsliga regler som omgardar vardepappersrorelsen liksom kunskap om viss grundlaggande civilrattslig
lagstiftning som beror vardepappersmarknaden. Avsnitten inom omradet ar relativt fristdende fran varandra.
Gemensamt for manga avsnitt ar dock att de i ett bredare perspektiv syftar till att bevara sundheten pa varde-
pappersmarknaden och till att allménhetens fortroende fér denna marknad uppratthalls.

Grundlaggande etik och reglering pa vardepappersmarknaden

Grundlaggande etiska riktlinjer och whistleblowing

Licenshavaren ska forsta foljande delar av Svensk Vardepappersmarknads Vagledning till etiska riktlinjer i varde-
pappersinstitut (daterad 211130): innebdrden av ett etiskt férhallningssatt och av att agera efter en etisk mattstock,
begreppen otillbdrliga transaktioner och jav och hur bisysslor och annan sidoverksamhet ska hanteras. Licens-
havaren ska ocksa forsta regelverket rérande whistleblowing.

Foretagens hallbarhetsarbete
Licenshavaren ska kanna till att man hittar information om ett féretags hallbarhetsarbete i foretagets publicerade
hallbarhetsredovisning, att det inom EU &r obligatorisk med hallbarhetsredovisning fér stora bolag och att hallbar-

hetsredovisningarna normalt inte kraver granskning av en revisor. Licenshavaren ska foérsta begreppet dubbel

materialitet, syftet med att géra en materialitetsanalys och vad det innebéar att géra en materialitetsanalys.

Licenshavaren ska kdnna till att ESG-ratingar ar en informationskalla i hallbar kapitalférvaltning, vilka organisa-

tioner som tillhandahaller dessa, samt méjligheter och begrénsningar med dessa ratings.

Finansinspektionens roll och regelverk
Licenshavaren ska kanna till Finansinspektionens roll dels—som tillsynsmyndighet, dels—men &dven Finans-

inspektionens roll vid utformningen av nya regler.

Vardepappersrorelse - tillstand och omfattning
Licenshavaren ska kanna till vilka olika investeringstjanster och/eller investeringsverksamheter som kraver tillstand
av Finansinspektionen och vad som omfattas av respektive tjanst/verksamhet.

Fondverksamhet - begrepp och informationskrav

Licenshavaren ska kanna till huvudbegreppen i lagen (2004:46) om investeringsfonder och lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och forsta fondbolagets/forvaltarens och foérvaringsinstitutets respek-
tive roller i foérhallande till fonden. Licenshavaren ska vidare kénna till vilken information som maste lamnas till
fondandelsagare och blivande fondandelsagare.

Sjalvreglerande organ pa vardepappersmarknaden
Licenshavaren ska kanna till de viktigaste branschféreningarna pa vardepappersmarknaden, sasom Svensk

Vardepappersmarknad, SverigesFiransanalytikersférening, Fondbolagens forening, Svenska Bankforeningen och
Foreningen fér god sed pa vardepappersmarknaden och deras syften. Licenshavaren ska vidare kanna till hur sjalv-

reglering ar uppbyggd och hur den skiljer sig fran lagar och andra forfattningar. Licenshavaren-ska-ecksakanna-tilt
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Swedsecs regelverk

Licenshavaren ska forsta vilka foretag och personer som omfattas av Swedsecs regelverk, vilka rattigheter och
skyldigheter regelverket medfor for de anslutna féretagen och licenshavarna samt vilka disciplinpaféljder som kan
vidtas mot licenshavare och anslutna féretag.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Grundlaggande etiska varderingar och whistleblowing 2 Stort F
Foretagens hallbarhetsarbete 2 Litet K F
Finansinspektionens roll och regelverk 2 Litet K
Vardepappersrorelse - tillstand och omfattning 2 Stort K
Fondverksamhet - begrepp och informationskrav 2 Stort K F
Sjalvreglerande organ pa vardepappersmarknaden 1 Litet K

Swedsecs regelverk 2 Litet F

Intressekonflikter och tystnadsplikt

Tillvaratagande av kundens intressen

Licenshavaren ska kunna tillampa den grundldggande regeln om att vardepappersinstitut ska ta tillvara sina
kunders intressen samt att de ska handla hederligt, rattvist och professionellt och pa ett sadant satt att allman-
hetens fortroende fér vardepappersmarknaden uppratthalls.

Intressekonflikter

Licenshavaren ska kunna tillampa de viktigaste reglerna om intressekonflikter i lagen om vardepappersmarknaden
och i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565. Licenshavaren ska forsta vilka verksamheter, eller
kombinationer av verksamheter, inom ett vardepappersinstitut som medfér storst risk for intressekonflikter.
Licenshavaren ska aven kanna till de vedertagna metoder som anvands for att motverka att kunderna drabbas av
intressekonflikter.

Regler om tredjepartsersattningar
Licenshavaren ska forsta reglerna i 9 kap 21 och 22 8§ lagen om vardepappersmarknaden och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2007:2) om nar ett vardepappersinstitut far betala eller ta emot tredjepartsersattningar.

Analyser och investeringsrekommendationer
Licenshavaren ska forsta de grundldggande reglerna om investeringsrekommendationer i kommissionens delege-
rade férordning (EU) 2016/958.

Regler om egna och narstaendes vardepappersaffarer
Licenshavare ska kunna tillampa reglerna avseende anstalldas egna eller narstaendes vardepappersaffarer. Dessa
aterfinns dels i lag, dels i regler utgivna av Svensk Vardepappersmarknad och Fondbolagens Férening.

Regler om tagande och givande av muta

Licenshavaren ska kunna tillampa grundlaggande regler om férbud mot tagande och givande av muta. Detta for-
utsatter att licenshavaren forstar den koppling som ska finnas till arbetstagarens tjansteutévning eller uppdrags-
tagarens tjansteuppdrag for att det ska kunna vara fraga om givande av muta, vilka omstandigheter som avgor om

en forman ar otillborlig samt vilka formaner som alltid anses otillborliga. samtkaénner-tilbden-viktigaste-praxisen
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Regler om sekretess
Licenshavaren ska kunna tillampa de regler om tystnadsplikt (sekretess) som galler for anstallda och uppdrags-
tagare i finansiella féretag.

Matpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Tillvaratagande av kundens intressen 1 Litet T
Intressekonflikter 2 Stort K F T
Regler om tredjepartsersattningar 1 Litet

Analyser och investeringsrekommendationer 1 Litet

Regler om egna och narstaendes vardepappersaffarer 2 Litet T
Regler om tagande och givande av muta 2 Litet K F T
Regler om sekretess 2 Litet T

Lagarna om marknadsmissbruk och anmalningsskyldighet

Marknadsmissbruksbrotten och rapporteringsskyldigheten

Licenshavaren ska forsta huvuddragen i definitionerna av insiderinformation och marknadsmanipulation och i
férbuden mot marknadsmissbruk, jfr den s k marknadsmissbruksférordningen (EU nr 596/2014, se artiklarna 7-10,
12, 14 och 15) samt 2 och 3 kap i lagen (2016:1307) om straff fér marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden.
Licenshavaren ska dven 6vergripande forsta de regler som galler vid marknadssonderingar enligt artikel 11 i mark-
nadsmissbruksférordningen och kommissionens delegerade férordning (EU 2016/960) och hur dessa forhaller sig
till forbudet att roja insiderinformation. Licenshavaren ska forsta innebérden av den rapporteringsskyldighet som
galler enligt artikel 16 i marknadsmissbruksférordningen. Licenshavaren ska kanna till vilka dvertradelser som
bestraffas med administrativa sanktioner och vilka som hanteras inom straffratten samt vilka de administrativa
sanktionerna ar och hur de beslutas.

Anmalningsskyldigheten for personer i ledande stéllning och deras narstaende, 30-dagarsregeln och
insiderférteckning

Licenshavaren ska forsta de grundlaggande reglerna om anmalningsskyldighet for personer i ledande stéllning
och deras narstaende enligt artikel 19 i marknadsmissbruksforordningen. Licenshavaren ska forsta vilka skyldig-
heter emittenter har att underratta personer i ledande stallning hos emittenten samt ska forsta vilka personer som
har en ledande stallning i marknadsmissbruksférordningens mening och vilka skyldigheter de och deras nar-
staende har att anmala sina transaktioner till Finansinspektionen och emittenten. Licenshavaren ska dven forsta
reglerna i artikel 19.12 i marknadsmissbruksférordningen om den s k 30-dagarsregeln och undantagen fran denna
regel. Licenshavaren ska forsta reglerna i artikel 18 i marknadsmissbruksférordningen och kommissionens genom-
forandeforordning (EU 2016/347) om insiderforteckning (loggbok) 6ver personer med tillgang till insider-
information.

Matpunkt Vikt Storlek  Kognitiv niva
Marknadsmissbruksbrotten och rapporteringsskyldigheten 2 Stort K F
Anmalningsskyldigheten fér personer i ledande stallning och deras 2 Stort F

narstaende, 30-dagarsregeln och insiderférteckning
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Penningtvatt och finansiering av terrorism

Kundkdnnedom m m

Tillrécklig kunskap om kunderna ar en grundldggande forutsattning for foretagens majligheter att forsvara och
forhindra att verksamheten utnyttjas for penningtvatt eller finansiering av terrorism och fér att kunna rapportera
misstankta aktiviteter och transaktioner.

Licenshavaren ska kunna tillampa de atgarder som ska vidtas for kundkannedom, dvs vilka uppgifter om kunden
som ska hamtas in (inklusive identifiering, verklig huvudman och affarsférbindelsens syfte och art).

Licenshavaren ska forsta

o vilka situationer som kraver att atgarder for kundkdnnedom vidtas,

o ivilka situationer férenklade respektive skarpta atgarder for kundkannedom kan/ska vidtas,

e konsekvenserna av att inte uppna tillracklig kdannedom om kunden,

e skyldigheten att granska transaktioner och rapportera misstankta transaktioner till Finanspolisen samt
o syftet med reglerna om penningtvatt.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva

Kundkannedom m m 2 Stort F T

Investeringsradgivning m m

Grundlaggande regler om investeringsradgivning

Licenshavaren ska forsta huvuddragen i reglerna om investeringsradgivning. Licenshavaren ska forsta reglerna om
nar en radgivningssituation uppstar och vad som skiljer radgivning fran generella rad, marknadsféring och annan
informationsgivning. Licenshavaren ska vidare forsta vilken slags information om kunden som radgivaren ska in-
hamta, att lamnade rad ska vara lampliga utifran de inhdmtade uppgifterna, att en radgivare i vissa fall ar skyldig
att avrada kunden fran att vidta en viss atgard samt vilka krav som stélls nar det galler lamplighetsférklaringar till
kunder.

Placeringsrestriktioner

Licenshavaren ska forsta vilka typer av restriktioner som typiskt sett kan finnas for fonder, forsakringsbolag och
liknande, antingen enligt lag eller genom placeringsbestdammelser. Licenshavaren ska dven forstd hur sadana
restriktioner paverkar radgivningen.

Kundkategorier, passandebedémning och execution only

Licenshavaren ska kanna till reglerna om kundkategorierna i lagen om vardepappersmarknaden och forsta vilken
praktisk betydelse kategoriseringen har for kunderna. Licenshavaren ska forsta inneborden av en passande-
bedémning och nar en sadan bedémning kravs. Licenshavaren ska forsta nar finansiella instrument kan betraktas
som okomplicerade och vilken praktisk betydelse en sadan klassificering har for en kund.

Produktstyrning

Licenshavaren ska kanna till reglerna om produktstyrning i lagen om vardepappersmarknaden (8 kap 13-14 §8)
samt i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2) om vardepappersrorelse. Licenshavaren ska alltsa kanna till
att bade den som tar fram och den som distribuerar finansiella instrument ska definiera en malgrupp for
instrumentet, anpassa instrumentet till malgruppen, testa instrumentet i olika scenarion, samt félja upp om
instrumentet har fungerat som avsett och i vilken man det har distribuerats till malgruppen.
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Férutsattningar fér radgivning om hallbarhet, t ex lagar och regler, taxonomi
Licenshavaren ska forsta de mest kdnda férkortningarna inom hallbarhet och finans, sdsom SDG, ESG, PRI och
DNSH.

Licenshavaren ska dven kanna till syftet med Parisavtalet och takten i genomfdrandet.

Licenshavaren ska kanna till EU:s gréna taxonomi, dess syfte, omfang och avgransningar, dvs vilka typer av bolag

och branscher som omfattas idag och framéver. Licenshavaren ska forsta innebdrden av att ett bolag har en viss

overensstammelse (alignment) med taxonomin. Licenshavaren ska aven forsta kriterier fér alignment.

Matpunkt Vikt  Storlek Kognitiv niva
Grundlaggande regler om investeringsradgivning 2 Stort F
Placeringsrestriktioner 2 Litet F
Kundkategorier, passandebeddmning och execution only 1 Stor K F
Produktstyrning 2 Stort K
Forutsattningar for radgivning om hallbarhet, t ex lagar och reqler, 2 Stort K F
taxonomi
[+
Skattefragor

Inkomst av kapital och regler fér skatteberdkning

Licenshavaren ska kunna tillampa reglerna vid berdkning av skatt avseende kapital for privatperson eller féretag
som beskattas i Sverige. Vidare ska licenshavaren forsta effekterna av hur skatten pa inkomst av tjanst paverkas
vid underskott av kapital och kanna till skattesatsen pa bolagsskatt.

Beskattning av kapitaltillgangar i naringsverksamhet

Vardepapper som &gs av juridiska personer och som inte ar lagertillgangar ar kapitaltillgangar. Beskattningen vid
avyttring av kapitaltillgangar i naringsverksamhet féljer i huvudsak kapitalreglerna for de olika slagen av varde-
papper, men det finns vissa bestammelser som bara galler i naringsverksamhet och for juridiska personer. Licens-
havaren ska forstd och kunna forklara de skattemassiga konsekvenserna for ett aktiebolag som gor kapital-
placeringar och hur den s k "aktiefallan” fungerar.

Beskattning av derivatinstrument i naringsverksamhet

Foretag anvander sig ofta av olika former av instrument for att sakra sig mot olika slag av risker. De risker som
foretag framst garderar sig mot ar riskerna for ranteférandringar och valutakursférandringar, samt risker for pris-
forandringar pa ravaror, aktier och dylikt. Licenshavaren ska kanna till reglerna for beskattningen av dessa

instrument.
Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Inkomst av kapital och regler for skatteberdkning 2 Stort K F T
Beskattning av kapitaltillgangar i naringsverksamhet 2 Litet F
Beskattning av derivatinstrument i naringsverksamhet 2 Litet K
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Bolagsratt och Corporate Actions

Aktien och aktiens rattsverkningar

Licenshavaren ska forsta vad en aktie ar och dess viktigaste rattsverkningar i ett avstdamningsbolag, dvs att den
som &r inskriven i aktieboken har ratt att delta pa bolagsstdmma, att ta del av beslutad vinstutdelning samt att
delta i fondemissioner och foretradesemissioner. Licenshavaren ska vidare kanna till den aktiebolagsrattsliga lik-
hetsprincipen samt vilken skyldighet bolaget har att informera aktiedgarna infér bolagsstammor. Licenshavaren
ska aven kanna till vilken stallning aktiedgaren har vid likvidation eller konkurs i bolaget.

Bolagets beslutande organ/agarstyrning
Licenshavaren ska kanna till bolagets beslutande organ - stamma, styrelse, VD - och deras respektive roller i styr-
ningen av bolaget.

Skyddet fér bolagets aktiekapital

Licenshavaren ska forsta vilken betydelse bolagets aktiekapital har for bolagets borgenérer och for bolagets for-
maga att klara finansiella svarigheter. Licenshavaren ska vidare forsta sambandet mellan bolagets aktiekapital,
tillgdngar och eget kapital och ska forsta nar aktiekapitalet &r hotat och de konsekvenser det kan medféra.

Nyemission och split/lomvand split
Licenshavaren ska forsta processen kring en nyemission och split/omvand split av aktier samt hur dessa handelser
kan forvantas paverka aktiekursen.

Aktieutdelningar
Licenshavaren ska forstad processen kring en aktieutdelning samt hur och nér ett beslut om aktieutdelning kan
forvantas paverka aktiekursen.

Offentliga uppkdpserbjudanden

Licenshavaren ska kanna till huvuddragen i ett budférfarande och hur de olika tidsfrister och villkor som fore-
kommer i en sadan situation kan paverka kundens valméjligheter under budprocessen. Licenshavaren ska dven
kanna till de sarskilda regler som galler vid erbjudanden med anledning av budplikt.

Tvangsinlosen av aktier
Licenshavaren ska kanna till reglerna om tvangsinlésen av minoritetsagares aktier, hur forfarandet gar till, hur
priset bestams, hur en eventuell tvist ska hanteras samt vad férhandstilltrade innebar.

Aterkop av egna aktier

Licenshavaren ska kanna till féljande krav betraffande ett aktiebolags moéjligheter att kopa eller salja egna aktier:
vilka bolag som far képa och sélja egna aktier 6ver marknaden, vilken information som ska lamnas om transak-
tionerna och hur det ska ske samt hur manga aktier som far aterkopas.

Matpunkt Vvikt  Storlek Kognitiv niva
Aktien och aktiens rattsverkningar 1 Stort K F
Bolagets beslutande organ/agarstyrning 1 Litet K

Skyddet for bolagets aktiekapital 1 Litet F
Nyemission och split/omvand split 2 Litet F
Aktieutdelningar 2 Litet F
Offentliga uppkopserbjudanden 1 Litet

Tvangsinldsen av aktier 2 Litet

Aterkop av egna aktier 1 Litet
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Dataskyddsférordningen

Dataskyddsférordningen (GDPR)
Licenshavaren ska kanna till dataskyddsférordningen och syftet med den samt kanna till de lagliga grunderna for

personuppgiftsbehandling, vad som avses med kansliga personuppgifter och den registrerades rattigheter.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva

Dataskyddsférordningen, GDPR 2 Litet K
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